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1- Indicateurs économigues et financiers

2007 2008 \gar Importations etexportations de marchandises
% 100 {Mds dhs)
Importations globales (mdh) (1) Déc 259 747 321794 23,9 300
Exportations globales (mdh) 1 123 941 154 012 24,3 200
Balance Solde commercial 1 -135 807 -167 782 23,5
des Taux de couverture (%) Vi 47,7 47,9 0,2pts 100 j ...................................
. Transferts MRE (mdh) I 55001 53 657 -2,4 o
palementS Recettes voyages (mdh) I 58 674 56 598 -3,5
Investissements et préts privés étrang 2004 2005 2008 2007 2008
(recettes) (mdh) I 41 379 31727 -23,3 Mimports exports
Agrégat M3 (mdh) Déc 644 765 714 315 10,8 co Recettesvoyages (Mds dhs))
Contreparties de M3 (mdh) 1
Monnaie - Avoirs extérieurs nets (mdh) /i 208 519 197 120 5,2 50
et crédit - Crédit intérieur global (mdh) 1 529 137 630 639 19 a0 A
dont Créances sur I'Etat (mdh) I 79771 80 595 1,26 30
Concours a I'économie (mdh) I 436 285 536 100 30 20
Liquidité de I'économie (mdh) (2) 695 502 757 182 9 10
0
Ingice des prix a la production (100=1997) Déc 2004 2005 2006 2007 2008
Industrie 140,4 136,6 -2,7
Energie 117,4 143,3 22 . - .
Mines 138.4 1602 157 Investissements privés et étrangers (Mds dhs)
45
_ Indice du codt de la vie(100=1989) D/‘fc 179,7 187,3 4,22 »
Prix Produits alimentaires / 185,1 198,2 7 30
Produits non alimentaires 175,1 178,2 1,7 25
20
Taux de change (prix ventg (3) année if; | |
1 EURO Il 11,21 11,34 -1,14 5
1$US Il 8,19 7,75 5,70 0
100 Ye I 6,95 7,53 7,72 2004 2005 2006 2007 2008
Taux interbancaire (en %) Déc 3,49 3,55 6 Evolution des indices depuis le 01/01/2008
Taux Bons du trésor (taux des adjudications en Pb) 16000
ozoA 26 semaines i 3,82 3,74 -8 000 ash 11208
d Intel’et 2 ans 1/l 3,59 3,59 _ 12000 | ety :
10 ans 3,40 3,40 - 10000
Indices Déc 8000 e oas
MASI 14 481 11 209 21,4 0000 '
Bourse MADEX I 11995 9228 -23 000
Des Volume des transactions (en mds dh) 1 23770 16 789 -30 2000
| Capitalisation boursiere (en mdh) I 604 602 496 883 -17,8 0 s o oo 6o
Valeurs | Actif net des OPCVM (en mdh) 133 155,3 16,7 &\Q\i\&\x&\ @i\@\i\ @\iw\@iw\é\ix\@’\:w\&\i\&iw\“&?\x\ o\i\e &;\&\@
Activités sedklles production d'éléctricité en GWT
Indice de la production miniére 3T tri 136,2 132,2 2,9 1a000
Production de I'OCP (en milliers de tonnes) Déc iiggg
Phosphates I 27 834 25823 -7,2 2000
Mines Produits dérivés I 6047 4940 -18,3 5000
Chiffres d’affaires a I'exportation OCP I 2000
(FOB)(1¢ dh) I 22 253 51377 131.3 2000
Phosphates 1 6047 17 701 192,7 i
Produits dérivés I 16 206 33676 160,2 pon nette pon apportsdes
I(r;.gigelggd:) la  production énergétiqu&"™ tri 176 172 7,5 = 2007 totale  concessionnelle  tiers
= W zoos
Production d’électricité (GWh) année
; Production nette totale ONE I 6 088 6 691 9,9
' Ventesd T Teirs de €
Energle Production concessionnelle I 13 022 13 040 0,1 15000 entes das cments (e milleirs de tonnes))
Apports des tiers I 3539 4293 21,3 13000 |
11000 . i
Indice de la production industrielle eme.,,.
(100-1998) 3FCtri 149,8 153,6 2,5 3000
: 7000
Industrie . . 1 137 144,2 5,25
#g;‘t’if‘e“mema"e i 127,8 1231 | -367 5000 = - - - -
Automobile n 2101 1976 6 2005 2006 2007 2008
f i 9000
BTP Vente de ciment (en milliers de tonnes) Déc 1278 14 048 9,9 5000 Arrivées des touristes étrangers
7000 {enmilliers)
5000 ......
5000 W lewommns osswen puosis ol
Arrivées de touristes étrangers année 7408 7879 6,4 000 o
(en milliers) I 3000 4T I T R e N ey R
Tourisme Nuitées (en milliers) Z 16 894 16 462 -2,6 DT N B N N
Taux d’occupation (en%) I 48 45 -3pts 100{()) """
T T T
2005 2008 2007 2008

NB : Les renvois sont a la derniére page.
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Télécommunications

La téléphonie mobile

Au terme de I'année 2008, le parc des abonnés ealsltteint 22 815 694, soit une croissance arendélh
peu plus de 13,9% (20 029 300 abonnés au 31 dée<tibi7).

Par conséquent, cette croissance du parc de [ght#ée mobile s'est répercutée positivement sualx de
pénétration qui a atteint 73,98% a fin décembre82htre 65,66% une année auparavant.

La téléphonie fixe

A fin décembre 2008, le parc global d’abonnéseiratl 991 158 contre 2 393 767 au 31 décembre, 2007
une progression de 24,96% par rapport a 'annémédehte.

En conséquence, le taux de pénétration du fixeemt9,70% a la fin de 'année 2008 contre 7,8592@07.

Les publiphones

Au 31 décembre 2008, le marché des publiphonesiaucone légere baisse de 0,43% par rapport a 6i@.20
Ainsi, le parc global des publiphones a atteint 89@ a fin décembre 2008 (contre 175 645 a fin 2007
L'Internet

A fin décembre 2008, le parc total Internet a attéi57 453 abonnés contre 526 080 en 2007, soit une
progression de 43,98%.

Evolution de la croissance du parc Internet 3G

De nouveaux services Internet 3G ont été lancédesararché marocain depuis le mois d’avril 2007s Ce
services se caractérisent par leur facilité d’usageffrant a l'utilisateur une connexion Interagec mobilité
totale a l'intérieur des zones couvertes par leaés

Ce parc a connu une croissance soutenue durangBaécoulée en passant de 42 729 a 268 131 alswinés
une hausse annuelle de plus de 527,51%.

6 mars : une nouvelle numérotation téléphonique

Dans le cadre du nouveau plan de numérotationnmaticdécidée par 'ANRT proposé a tous les opérateu
télécoms, une nouvelle numérotation est entréegereur et qui consiste en I'ajout d’un dixieme @taif
Contribution du secteur des télécoms au PIB

Au terme de I'année 2008, le secteur des téléconmations a contribué a hauteur de 7% au PIB etadevr
atteindre 10% d'ici 2010.

Tourisme

Au cours de I'année 2008, les arrivées de tourigtespostes frontieres ont progressé de 6% paworapp
l'année précédente.

Le volume des nuitées enregistrées dans les &airlents d'hébergement touristique classés a affiché
baisse de 3% par rapport a I'année 2007.

Concernant l'analyse par ville, hormis Marrakecgadir qui ont connu une baisse de leurs nuité®s et

- 5% respectivement), la majorité des autres inigsbins ont affiché des résultats positifs en caaipan avec
2007: +10% pour Casablanca, +2% pour Rabat, +7% Pé&ouan et +10% pour Essaouira.

Le recul des nuitées durant I'année 2008 est daingsiement a la baisse des nuitées réalisédspéouristes
non-résidents (-5%). En particulier, celles desdeas (-8%), des anglais (-21%) et des allemar&¥).-Par

ailleurs, les nuitées réalisées par les espagmn@b) et les pays arabes (+15%) ont connu des augtiteTs

significatives.

Energie

Les importations marocaines de pétrole brut oeirgitau terme des dix premiers mois de I'anné®,2@8,75
Mds dhs contre 21,38 Mds dhs une année auparameistrant ainsi une hausse en valeur de 34,4856,
rapport a la période correspondante en 2007.

La facture énergétique a connu une évolution d& %/ dans la mesure ou elle a atteint 59,79 Mdsadh#re
des dix premiers mois de I'année 2008 contre 4Md3 dhs une année auparavant.

Batiments, Travaux Publics et immobilier

Au terme de l'année 2008, la consommation natiomedeciment s'établit & 14 millions de tonnes, en
accroissement de 9,9% comparativement a 2007. Najae cette performance tient compte du retrait de
6,3% des ventes de décembre en raison de la gaisdnale et des congés annuels coincidant avegtéade

Aid Al Adha.

Hormis Doukala-Abda et Marrakech Tensift, toutes kutres régions ont enregistré une baisse de la
consommation au cours du mois de décembre. Mekafiislt affiche un repli de 23,2% suivie de Tanger
Tétouan et du Grand Casablanca avec des régressgpestives de 21,08% et de 17,1%.

Dans le cadre du programme de construction deLl389ogements a 140 000 dhs, les cimentiers du iRoga
acceptent de contracter leur marge en offrant $sipdité aux promoteurs de se procurer le cimernprx de
2007 et ce, en vue de faciliter 'adhésion de @gidrs a ce projet.

A noter que de grands groupes immobiliers ont nété@ns leur activité, la production de ciment.greupe
Ynna Holding a mis en place une unité pour prodigi@ment et le clincker dans la commune rural©déed
Sghir dans la province de Settat. Le montant dStigsement pour réaliser ce projet s’éleve a 3,3 hifis
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avec 500 emplois créés. Le groupe immobilier Addslkat également lancé dans la production de cient
créant une cimenterie sous le nom de Ciments dé&af/englobant deux unités: I'une dans la régiomBédei
Mellal et I'autre & Settat. Le montant de I'invesgément s’éléve a 3,6 milliards de DH, avec latméale
1.000 emplois directs et 600 autres indirects. fogsieme cimenterie est initiée par I'espagnole ds#)
spécialisée dans la construction, la promotion ififiéwe et la gestion environnementale. Pour réalie
projet dans la province de Sidi Kacem, Lubasa astii,9 Mds dhs (170 emplois directs et 300 ird#e

Finances publiques

L’exécution de la loi de finances 2008 s’est sokléin décembre, par un excédent budgétaire denBljards
de dirhams, résultant de la forte expansion desttecfiscales et d’'une progression relativemeftrisée des
dépenses en dépit de I'importance des chargesrdpsstsation.

En effet, les recettes fiscales, chiffrées a 16|llards, ont augmenté de 25,8% en glissement @nsoit un
taux de réalisation de 125,8% par rapport aux pi@vs initiales du budget 2008. Cette hausse ést i
essentiellement au produit de I'impdt sur les gésiéqui a augmenté de 55% pour atteindre 46,5 dhds
soit un taux de réalisation de 152%. Pour leur, pastrecettes atitre de I'impdt sur le revenu, d’un montant
de prés de 32,9 Mds dhs, ont progressé de 28,3%mddee, les recettes de la taxe sur la valeur aouné
augmenté de 23,9% par rapport aux prévisions e ¢k finances 2008, s’élevant a prés de 42,9 tikds

Marché financier

Bourse
La meilleure performance sectorielle est a mettoriss l'actif de I'agroalimentaire (15,58%), des
télécommunications (5,73%) et de l'industrie phaseuwdique (4,62%).
A contrario, le secteur des assurances a perd@®8gl sa performance, celui des valeurs bancaiess$ s’
effrité de pres de 11%, du transport de 37,8% eetdeur immobilier de 25,7%. Les plus fortes lessont
enregistrées par le secteur des équipements élepies (-58,5%), suivi du secteur de la chimie (%8 et
du secteur des valeurs informatiques (51%). Leeseales mines et celui des services aux colleétiviint
noté une dégradation de leur niveau de 44,7% @8Pespectivement.
Marché obligataire et monétaire
La situation d’assechement de la liquidité estdi farquant de cette année 2008, malgré la décio
BAM de ramener le taux de la réserve de 16.5 a [b584e la réunion du 24/12/2007.
Cette situation trouve son explication dans lemélés suivants :

- La baisse des avoirs extérieurs de 5.2% a fin déee2008 contre une évolution moyenne de +14%esur
cing dernieres années ;

- L'accroissement du déficit de la balance comnadec{-167.7,3 MM de dhs contre —94,3 MM de dhs en
2007) ;

- Le rythme important d’évolution des crédits banesif+16%) contre (+10%) pour les dépbts.

Faits marquants

 Tanger MED
La plateforme logistique du complexe portuaire TARNG MED vient de démarrer son activité sous le

contrdle de MEDHUB, une filiale de I’Agence SpéeidlANGER MED -TMSA- devant assurer la gestion de
la zone franche logistique adossée au port. Cédtefprme, dont seule la premiere tranche portantl80
hectares a été réalisée, compte des entrepdtsesieees bureaux ainsi que des terrains viabilis8s n
L’enveloppe d'investissement allouée a ce projetlesl Md dhs.
Notons que MEDHUB avait conclu un accord avec baitd du port de Barcelone afin de mettre a sa
disposition une surface de 5 hectares a proxinet® glais et ce, pour une durée de 20 ans. Les gnemi
opérateurs installés seront les équipementiertacatéournisseurs de RENAULT-NISSAN.

* Plans de relance
La crise touchant certains secteurs de I'écononsieaaine ayant trait essentiellement au textil@, etusous
traitance automobile, le gouvernement a décidé eltrenen place certains plans de relance pourelgsas
phares de I'économie dont I'industrie, le tourisetée textile :
L'Etat, les banques et le patronat marocains gmesiin contrat 2009-2015 qui sera doté de 12,4ancifi de
dirhams (1,13 milliard d'euros). Ce contrat a powirde développer l'industrie et relancer les egbions.
Pour le tourisme, des plans de relance ont étéemislace, le programméision 2010qui devrait doper la
croissance du PIB de l'ordre de 2 a 3 points papaévoit la création de 600.000 emplois et I'augtaton
des recettes annuelles en devises de 20 a 80 Mds dh

¢ OCP-BCP
L'Office chérifien des Phosphates (OCP) et la Bangantrale populaire (BCP) se sont engagés dans un
partenariat stratégique a travers une prise décjpation croisée. En vertu de ce protocole, la B&Zéndra
une participation de 5,88% dans le capital du geoQE&P, pour 5 Mds dhs. Parallélement, le groupe OCP
prendra 6,6% du capital de la BCP pour un investiest de 1 Md dhs.

» Label'vie -Carrefour
L’enseigne de distribution francaise CARREFOUR tsieglantée au Maroc a travers un accord de fraechi
avec LABEL'VIE, lequel permettrait a cette derni&’euvrir des hypermarchés portant I'enseigne feise
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au sein du Royaume. Ce partenariat s'est concrét@se 'ouverture du premier hypermarché a salé
commercialisant des produits de ler prix de la @i QARREFOUR

BMCE — BECM

Le Groupe CM-CIC a acquis, via sa Holding, la Bandtédérative du Crédit Mutuel —-BFCM-, 4,9%
supplémentaires dans le capital de la banque masopaur un montant de 2,26 Mds dhs, corresponrdlamt
prix unitaire de 290 dhs par action. A l'issu détedransaction, la part de BFCM dans le capitaBMCE
BANK remonte & 19,94%.

Crédit agricole SA-Attijariwafa Bank

Crédit agricole SA et Attijariwafa Bank ont annoncé

L’'acquisition par Attijariwafa Bank de la particifian de Crédit Agricole SA dan sosn réseau de bemaie
détail en Afrique : Crédit du Congo (81%), Socibétéirienne de Banque (51%), Société Camerounaise de
Banque (65%), Union Gabonaise de Banque (59%) @diCdu Sénégal (95%), pour un montant global de
250 Millions d’euros, soit 2,8 Mdhs dhs.

L’acquisition par crédit Agricole SA de 24% suppkEmteires du capital du Crédit du Maroc détenus/pafa
assurance, pour un montant de 144 millions d’ewwi$,1,6 Mdhs dhs, portant ainsi sa participaiofv %
L’acquisition par Sofinco, filiale a 100% de Crédigricole SA de 15% du capital de Wafasalaf, petamt

de renforcer la participation de Sofinco a 49% dpital, pour un montant de 71 millions d’eurost §¢8 Md

dhs.

En millions de dirhams (1 euro = 11 dhs)

liquidité de I'économie = Agrégat M3 + Agrégatsplacements liquides
moyenne annuelle

Mds dhs : Milliards de dirhams.



