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1- Indicateurs économigues et financiers

2007 2008 \g/al’ Importations et exportations de marchandises
0 200 {Mds.dhs)
Importations globales (mdh) (1) Sept 185 862 245 461 32,1 200
Exportations globales (mdh) " 91 485 123 095 34,6
Balance | solde commercial I -94 377 -122.366 | -29,7
des Taux de couverture (%) " 49,2 50,1 09pts | | 109 [
. Transferts MRE (mdh) I 41 400 42 030 15
palementS Recettes voyages (mdh) I 45 192 44 875 -0.7 0
Investissements et préts privés étrang
(recettes) (mdh) i 27 880 24 281 12,9 sept 04 sept 05 sept 06 sept 07 sept 08
B import: export:
Agrégat M3 (mdh) Sept 617 568 692 973 12,2 s0 Recettes voyages [Mds dhs)
Contreparties de M3 (mdh) I
Monnaie - Avoirs extérieurs nets (mdh) 1 187 117 193 228 3,3 40 . i i
et crédit - Crédit intérieur global (mdh) " 493 348 582 265 19,4 30 7 .
dont Créances sur I'Etat (mdh) I 78 248 68 901 -11,9 /
Concours a I'économie (mdh) 1" 402 194 506 578 26 20
Liquidité de I'économie (mdh) (2) 665 836 744 673 11,8 10 7
0
|ngice des prix ala production (100=1997) Oct aoutdd  acut05  acut0s  aoutd?  acutdd
Industrie 162,6 157,1 -3,4
Energie 107,5 107,5 0
Mines 124,9 123,5 -1.1 30 Investissements privés et étrangers (Mds dhs)
. Indice du codt de la vie(100=1989) C;;:t 177,4 184,3 3,8 25
Prix Produits alimentaires / 181,1 193,5 6,8 20
Produits non alimentaires 174,1 176.6 1,4 15
Taux de change (prix ventg (3) Oct 10
1 EURO I 11,29 11,15 -1,24 5
1$US Il 7,93 8,42 6,18 0
100 Ye Vi 6,84 8,47 238 aout04 aout05 aout06 aout07 aout0s
Taux interbancaire (en %) Oct 3,29 3,37 2,4 Evolution desindices boursiers depuis le début de
Taux Bons du trésor (taux des adjudications en Pb) 16000 I'année 14000
d’intérét 5 ans " 3,16 3,84 215 | 12000 i
10 ans I 3,40 3,40 - Loy BEFE Wi 2000
Indices Oct 10000 - zo00
MASI 12 852 11977 | -68 | oo MRDECSEAT L oy
Bourse MADEX I 10 584 9841 -7 4000 4000
D Volume des transactions (en mds dh) I 195 009 171580 -12 2000 I E”””
€s Capitalisation boursiere (en mdh) I 588 007 579 964 -1,36 A
valeurs Actif net des OPCVM (en mdh) 135,3 148,55 10 &ﬁ6»‘1@@\1@@1@@\1@@1@@@@1@@‘; Q\,Ldﬁ
R P L MADE
X
Activités sedelles Production ¢'éléctrictéen Gwt
Indice de la production miniére 1% sem 145,9 148,7 1,9 oo
Production de I'OCP (en milliers de tonnes) Aout 000
Phosphates I 18 799 18 836 0,19 tooo
- roduits dérivés -1, N
Mines Produits dérivé I 4124 4057 1,62 e
Chiffres d’affaires a I'exportation OCP I 000 -
(FOB)(1¢ dh) I 14 010 37 466 167,4 1000
Phosphates 1 3876 12 078 211,6 0
Produits dérivés Il 101 34 25 388 150,5 w2007 pontotale ONE apportsdes por
Indice de la production énergétiqlel® sem 154 165,6 7,5 w00 tiers  concessionnelle
(100=1998)
Production d’électricité (GWh) Aout 12 980 14 022 8
Energie Production nette totale ONE " 3275 4103 25,3 12000~ Ventesde dmentsfenmilliersde tonnes]
Apport des tiers 1 2192 2477 13
Production concessionnelle 1 7513 7 442 -0,9 10000 | l
8000 I
. . ) ) 6000
Indice de la production industrielle,
(100=1998) 1% sem 151,2 158,6 4,9 2000
: 2000
Industrie Agroalimentaire x 1333 139,9 5 0
Textile 110,6 109,5 -1
Automobile " 192,4 212,2 10,2 aout 04 acut05 aout06 aoutD?7 acut0d
BTP Vente de ciment (en milliers de tonnes) Sejpt 9837 11008 11,96 8000 Arrivée des touristes étrangers
BOOO o g
4000
Arrivées de touristes étrangers Aout 5262 5679 7,9 3000
(en milliers) 1/ ZOO0 il ]
Tourisme | Nuitées (en milliers) x 11998 11688 | 26 |f 000 b0
Taux d’occupation (en%) I 51 47 -4pts [}
aout 04 aout 05 aout 06 aout 07 aout 08

NB : Les renvois sont a la derniére page.
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2- Conjoncture Sectorielle

Télécommunications :Source ANRT

La téléphonie mobile

Au troisiéme trimestre 2008, le parc des abonndsilma atteint 22 293 751 soit une croissance striele
d’environ 4,12 %. Par conséquent, cette croissalest répercutée positivement sur le taux de pétigh qui

a atteint 72,29% au 30 septembre 2008 contre 69 8fquin dernier.

* La téléphonie fixe

Au 30 septembre 2008, le parc global d’abonnéseana® 834 475 contre 2 761 783 a fin juin 2008t sne
progression de 2,63% contre 1,89% un trimestreravpat. En conséquence, le taux de pénétratioxdiaf
atteint 9,19% a fin septembre 2008 contre 8,95%tiardernier.

* Les publiphones

Le parc global des publiphones a atteint 175 9Itredl77 422 abonnés au 30 juin 2008, soit un |égmil
de 0,85% par rapport a juin 2008.

e L'Internet

Au 30 septembre 2008, le parc total Internet arat&89 545 abonnés contre 653 591 abonnés auil0 j
2008, soit une progression de 5,5%.

 Evolution de la croissance nette trimestrielle du arc Internet 3G

De nouveaux services Internet 3G ont été lancédesararché marocain depuis le mois d'avril 2007s Ce
services se caractérisent par leur facilité d’'usageffrant a I'utilisateur une connexion Interagec mobilité
totale a l'intérieur des zones couvertes par leagés

Ce parc a atteint pour le mois de septembre 20@B3R6 abonnés soit une croissance de 26,08% jponta
au trimestre dernier.

Tourisme

A fin septembre, le nombre de nuitées réalisées timétablissements d’hébergement touristiquesétaa
connu une baisse de 2,6% par rapport a la méndpéie I'année derniére.
Au cours de cette période, le volume des arrivées pstes frontieres a progressé de +7,9%, soit95,6
millions touristes en septembre 2008 dont (+5,4Ur pbes touristes étrangers et +10,7% pour les MiRiBjre
5,262 millions une année auparavant.
La baisse des nuitées résulte surtout des perfar@sanégatives des deux principales destinatianistigues
(-7% pour Agadir et -6% pour Marrakech). Cette dmia été amortie par les hausses enregistréeveauni
des autres villes : Casablanca (+12), Fes (+5%)aR@-4%), Tétouan (+8%), Meknés (+6%) et Essaouira
(+8%).
L’analyse par marché émetteur montre que les m&seegistrées par la France (-8% en terme deesitd
le Royaume Uni (-21% en terme de nuitées), sontcésses principales du recul des nuitées, observé a
I'échelle nationale. Sans les mauvaises perfornsaaceiveau de ces deux marchés on serait a uissamoe
de 2% au lieu de la baisse affichée de -3%.

Energie
Les importations marocaines de pétrole brut oefratftau terme des neuf premiers mois de I'annémers,
25,2 Mds dhs, enregistrant ainsi une hausse emrveke 35,4%, par rapport a la période correspoedant
2007.
Durant la période janvier-septembre 2008, le Maamporté 4,36 millions de tonnes de pétrole bortie
4,7 millions une année auparavant, soit une baissg2%.
Les produits énergétiques ont intervenu a hautel8055% dans l'augmentation des importations géshajui
ont atteint, au terme du 3eéme trimestre 2008,2W&ls dhs (+32,1%).

Batiment et Travaux Publics

Les ventes de ciments au terme du mois de septeP@@ ont régressé de pres de -4,6%, s'établigsant
1 032M de tonnes contre 1 082 le mois précédenitefas, sur 'année, I'évolution des ventes deserits
poursuivent leur trend haussier qui a atteint 18 Bi0de tonnes contre 9 832 par rapport & la mémedeéde
'année derniére, soit une progression de 12%.
Les régions qui accaparent la majeure partie dedl@ommation nationale des ciments sont :

La région du Grand Casablanca avec 15%

La région de Tetuan — Al Huceima avec 13,3%

La région de Marrakech — Tensift — Haouz avec 11,5%
Les perspectives d’évolution de la demande seldBRCT (Association Professionnelle des Cimentiers)Xdes
19,5 M de tonnes en 2011, elle était de 12,8 MG&Y2

Balance commerciale

Les échanges commerciaux ont été marqués a fierabpt 2008 par une forte accélération du rythme des
importations avec une hausse de 59,6 MM dhs oW@2¢t une sensible augmentation des exportations de
31,6 MM dhs ou 34,6%. Le taux de couverture esdiawssorti a 50,1% contre 49,2% a la méme périade
'année derniére.
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Finances publiques en 2008, Projet de Loi de Finances 2009

L'exécution du budget de I'Etat a fin septembre 8st soldée par un excédent global de I'ordra @8

Milliards dhs attribuable essentiellement aux resefiscales qui ont atteint 131,1 MM (+26%), daifjuasi

totalité des recettes prévues initialement dansatire de la loi de finances 2008. Concernant Igenkes
globales, elles ont atteint 133,9 MM dhs, soit anoxt de réalisation de 79,2% par rapport aux prenssi
initiales de la loi de finances.

Le projet loi de finances 2009 a été élaboré damscantexte de dynamique économique locale et un
environnement international difficile. Ce projetlstse sur les hypothéses suivantes :

o Taux de croissance déconomie5,8 %

= Agricole 3,2%

* Non agricole6,1 %
Taux d'inflation 2,9 %
Cours moyen du pétrole brut 100 $/Baril
Cours moyen du gaz liquide 800 $/ Tonne
Cours moyen du blé 330 $/ Tonne
Taux de change Euro/dollar 1,4

O O O0OO0Oo

Les principales orientations du projet loi de fioeas 2009 en matiére de croissance économique sont :

Accroissement de 18% de l'investissement globalip@#yec 135 milliards de DH dont 45 milliards Dél
pour l'investissement direct de I'Etat en hauss@%h par rapport & 2008

Ameélioration du pouvoir d'achat et la relance dedasommation avec une enveloppe de 44 MM dhsiésout
des prix, augmentation des salaires, baisse d&Es/préents fiscales sur les revenus).

Diversification des sources de croissance a traleersnforcement des politiques sectorielles enset la
mise en ceuvre de nouvelles politiques sectoriégsiculture, Eau et Energie).

Amélioration de I'environnement des affaires etalgouvernance.

Bourse

Faits

A octobre 2008, le marché a réalisé une contreopeence de 5,65% pour le MASI et 5,95% pour le
MADEX. Les indices de la place se sont établis eepement & 11 977 et 9841 points. A la méme date
'année précédente, le marché a affiché de bonedsrmances se fixant a 35,59% pour le MASI et 8%6
pour le MADEX. (Au moment de la rédaction de lagemdte note le 28/11/2008, le marché est a -12,44% d
contreperformance pour le MASI et -12,59% pour I&DEX).

Arrétée au 31 octobre, la capitalisation bourseésteen légére baisse comparativement a la mémadpéune
année auparavant, elle a atteint 579 Mds dhs c6B8eéMds dhs, soit une diminution de 1,36%.

Le flux transactionnel a totalisé 171 Mds dhs aeri®5 Mds dhs une année auparavant, soit une kdgsse
12%.

La meilleure performance sectorielle est a metwassl'actif des télécommunications (20,8%) et de
I'agroalimentaire (13,29%).

A contrario, le secteur des assurances a perd@®@g sa performance, celui des valeurs bancaiess$ s’
effrité de prés de 10% et du transport de 18,7%.les fortes baisses sont enregistrées par lewedt la
chimie (-42%), suivi du secteur des logiciels awvises informatiques (-38%). Le secteur des équgrem
électroniques et électriques et celui des mindgsd&tls ont noté une dégradation de leur niveau2j@ &t
26,5% respectivement.

marquants

Statut avancé auprées de I'Union Européenne :
L'Union Européenne a accordé au Maroc le statuhe&aCe dernier offre un certain nombre d’avantages
politiques, économiques et sociaux.
Sur le plan politique: le statut avancé présente un atout diplomatigumitant notamment en matiére de
concertations sur I'ensemble des themes de I'éeplytolitique du pays.
Du coté économiquele statut permettra la promotion d’'une intégnafwogressive du Maroc au marché
intérieur de 'UE et d’'une plus grande connexior ekseaux transeuropéens
Le volet social: les flux migratoires demeurent pour I'Union Epéenne un sujet épineux dont la gestion
ne dépend que de la décision du Maroc d’acceptgjaosition de I'UE de faciliter I'octroi des vis&n
échange de la réadmission au Maroc des immigrésakbkaliens transitant par le pays.
Sur le plan humain: I'accord contribuera a promouvoir la coopératem matiére de formation et de
recherche ainsi que I'encouragement de partenanidtse les institutions de recherche
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En ce qui concerne l'aide financiere, le Maroc @snpté parmi les premiers bénéficiaires des aides
européennes avec 654 M d’euro pour la période 2003- on lui a octroyé récemment pres de 28 M
d’euros au titre de la facilité de gouvernance cs le cadre de la politique de voisinage.

Impact inondations

Les inondations qu’a connues la région du NordcisfEment Tanger a causé d’'importants dégats pour
les entreprises qui y sont installées. 130 d’eellies ont arrété leur production d’'une maniére [saive
mettant 25.000 personnes au chémage technique.

Le bilan des pertes estimées a 500 Mdhs inclubigiés de production, les stocks de matieres prexgié

et finis et les batiments. Ajouter a cela les dogesdiés a I'arrét d’exploitation.

Pakistan Maroc Phosphore

Lancement de I'exploitation d’une nouvelle usin@akistan Maroc Phosphore »fruit d’un partenariat
entre IOCP (Office Chérifien des Phosphatesgt le groupe pakistanais Fauji Fertilizer.

PMP S.A dispose d'un capital de 800Mdhs, et esrdét a parts égales pa®CP etFauiji.

S'étalant sur une surface de 18 ha, l'usine a s&éesn investissement de 2,03 Mds dhs et compgter cr
180 emplois permanents pendant la phase d’exptoitat

Elle comporte une unité de production dacide sidfue de 1.125.000 tonnes/an utilisé pour la
production d’acide phosphorique, une unité de pectda d'acide phosphorique de 375.000 tonnes/ an
destinés a couvrir le tiers des besoins du marahisianais et une centrale thermoélectrique de 32 M

Du coté des crédits immobiliers, ceux-ci connaissem® croissance soutenue de l'ordre de 26% a fin
septembre 2008

En millions de dirhams (1 euro = 11 dhs)

liquidité de I'économie = Agrégat M3 + Agrégatsplacements liquides
moyenne mensuelle

Mds dhs : Milliards de dirhams.



